I \
Davéru
je tfeba si ziskat

Tematické investovani

.. poznejte témata, ktera meni svét.



Ve svété kolem nds, ktery se neustdle méni a kde prevratné technologické inovace
narusuji tradi¢ni hodnoty stale Castéji, predstavuje tematické investovani alternativu
k tradi¢nim strategiim.

Cilem tematického investovani je identifikovat zdroje, které poskytuji trvaly rist a vy-
konnost skrze vyuziti dlouhodobych a trvalych trendd.

Globalizace obchodu, technologicky pokrok, inovace, demografické trendy a zmény
Zivotniho prostredi ovliviiuji a méni zabéhnuty fad naseho svéta. Zaroven tyto zmény
, poskytuji zajimavé investiéni pfileZitosti, nebot existuje celd fada sektord a spoleénosti,

H Odnota my§ lenky SpOE[Vé \" jEJ I,m VYUiitl. které naplno tyto zmény vyuZivaji, nebo je dokonce samy vytvareji. \

Starnuti obyvatelstva, Zivotni styl, pfevratné technologie i vzacnost pfirodnich zdroja,

to jsou témata dneska. ]\ R

Thomas Alva Edison
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TEMATICKE INVESTOVANI TEMATICKE INVESTOVAN(

A MOZNOST VYNOSU

o ) Lo ) ) o ) ) NaSe tematické investice pokryvaji nékolik oblasti, které generuji trvaly
Nasim cilem je poskytnout vdm odolnd investi¢ni feSeni, ktera obstoji bez ohledu na aktudlni ekonomické podminky a udalosti. . M . . v
a dlouhodoby rist. Pro vSechna tato témata jsou spolecné inovace.

Reseni, jez budou vice stabilni v momentech, kdy jsou trhy volatilni (kolisaji) nebo klesaji. Re$eni, které vam nabizi podil ve
spolec¢nostech, jez tdhnou trhy, jsou lidry ve svych oblastech, tvofi nové trini prostfedi a diktuji trendy nebo dobfe uméji vyuzit

aktudlni svétové zmény.
VZACNOST VODY
A

‘b Inovace rozhoduji o tom, ) ) STARNUTI
v kdo se stane lidrem a kdo ZIVOTNISTYL ¢ ¥ POPULACE
ho bude jen nasledovat.
Steve Jobs
INOVACE

TEMATICKE INVESTICE JSOU URCENE INVESTORUM, KTERI:
e Chtéji dosahnout vyssiho zhodnoceni, nez nabizeji svétové akciové trhy, a zarover jsou ochotni akceptovat ’t‘
v kratkém obdobi nizsi vykonnost téchto investic oproti trhu. [@}
j i VZACNE A 4

o Chtéji diverzifikovat své portfolio — zajistit si moznost vy3siho zhodnoceni prostiednictvim alokace &asti prostiedkt pravé PREVRATNE
do tematickych fondi, zatimco drZi ostatni prostiedky v jinych typech fond(, a sniZuji tak celkové riziko své investice. SUROVINY INOVACE

e Jsou ochotni odloZit své prostiedky na minimalné pét let a jsou ochotni akceptovat zvysené riziko investice
spojené s investovanim do akciovych fondd.

v
ZLATE DOLY

Nas pfistup je v mnoha ohledech unikétni a inovativni. Nasim cilem je identifikovat investi¢ni témata, kterd nejsou spojena pouze
s jednim sektorem, ale zahrnuji celé spektrum sektor( a spole¢nosti. Siroké moZnosti investi¢ni strategie umozriuji diverzifikaci portfolia,
a snizuji tak celkové riziko investice. Diky tomuto pfistupu se nase portfolia dokazou pfizplsobovat ekonomickému cyklu i reZimu trhu.

V rdmci tematického investovani vam prinasime to nejlepsi ze dvou nasich investi¢nich tematickych center: CPR Asset Management
a KBI Global Investors.




STARNUTI POPULACE

FOND: CPR GLOBAL SILVER AGE

1 6 Primérny pocet déti
) na jednu Zenu v Evropé

mezi lety 2010 a 2015

O tolik vzroste primérny vék
doziti v Africe do konce stoleti

Zemé s prilis nizkou
porodnosti tvori

S 46%

svétové populace

1 2 3 4@ 6 7

VYSOKE RIZIKO

Investicni horizont: 5 let a vice

Starnuti populace a s nim spojena tzv. stfibrna ekonomika se postupné stava ce-
losvétovym fenoménem. Jde o investi¢ni téma, které je trvalé a nezavisi na ekono-
mickém cyklu.

PROC STARNUTI?

Nejvétsi revoluci 20. stoleti byla vyrazna demograficka proména svétové populace. Za-
timco détska umrtnost se prudce snizila a pramérny vék doZiti se zvysil o 35 let, porod-
nost klesla mezi lety 1950 a 2000 témér o 50 %.

Pokud bude sou¢asny demograficky trend pokracovat i nadale, pocet lidi starSich 65 let,
kterych je dnes okolo 900 milion(, se béhem pouhych deseti let zvysi na 1,4 miliardy. Do
roku 2050 dokonce az na 2,1 miliardy.

Zvysujici se podil starsi generace neni jiz
jen tématem vyspélych zapadnich zemi,
ale postupné se stava celosvétovym fe-
noménem. V rozvojovych zemich bude
obyvatelstvo stdrnout mnohem rychleji.

Stribrna ekonomika:
redlnd prilezitost tazend
starnutim populace

Ocekava se, Ze v roce 2050 budou ctyri
z péti senior(l pochazet z téchto zemi. Nej-
vétsi vyzvé bude Celit Cina, kde pocet lidi
v dichodovém véku béhem 15 let vzroste
z dnesnich 10 % na 25 % celkové populace.

Tuto investicni prileZitost nabizi fond CPR
Global Silver Age.

Svétova porodnost a ocekavana
délka Zivota

P 201002015 9 209502100 4
77
OCEKAVANA 7|ep f o
DELKA ZIVOTA 53 ,i /.//‘
let
NAROZENT "o
9 | 4

P e T

NA JEDNU ZENU 5 2,5 2

STRIBRNA EKONOMIKA: CELOSVETOVE PRILEZITOSTI

Vyvoj populace
v dichodovém véku

VYVOJ PODILU LIDi STARSICH 60 LET
NA SVETOVE POPULACI

+3,26 %

Roéni nartst

$12% X2 X3 '
L tih <

Stribrna
ekonomika

65 biliont korun
v roce 2015 ﬁ

3 nejvétsi ekonomika e Budouci/mladi penzisté maji relativné vysokou kupni silu; hledaji moznosti, jak nalo-

NAS PRISTUP

Ve vyspélych ekonomikach se kupni sila jedince vétSinou nachazi na vrcholu v momen-
té odchodu do dlchodu. Kolem 65 let disponuje ¢lovék nejvétsim majetkem. Proto
jsme pristoupili k identifikaci investi¢nich prilezZitosti pravé skrze spotfebu starsich lidi,
kdy jsme identifikovali dvé hlavni skupiny spotrebitel(:

B nasvétd Zit se svym majetkem, a chtéji si doprat klidné a spokojené stafi.

e Starsi penzisté jsou vékovou skupinou, kterou lze charakterizovat vétsi zavislosti
a velmi vysokou spotfebou farmaceutickych a zdravotnickych produktd.

Investi¢ni prilezitosti
KRASA & PECE
zkraslovani, domacnost...

Tyto dvé skupiny spotiebovavaji sluzby a vyrobky z nepreberného mnozstvi sektorl. Celkem
tak Ize sestrojit investi¢ni portfolio z vice nez 600 akciovych titul( a osmi riznych sektor(.

BEZPEENOST SPRAVA MAJETKU . . - - Cwy e
alarm. sledovaci privatni bankovnictvi, Portfolio fondu CPR Global Silver Age nabizi nesporné vyhody oproti béZznym financ-
pistroje... Zivotni pojisténi... nim trham:

o VySSirlst trzeb i pfijma
ZDRAVOTNI POMUCKY . ) ‘ . " o o)
2dravotnicka technika, ® SilNé portfolio odoIné proti ekonomickym cykldm a vykyviim

naslouchadla...

FARMACIE
1éky, vitaminy.. .. .
STRIBRNA |

EKONOMIKA Podminkou pro zafazeni akcii spole¢nosti do naseho portfolia je, aby zna¢na ¢ast prijm0

firmy pfimo zdvisela na starnouci populaci.

AUTOMOBILY PECOVATELSKE SLUZBY
domovy pro seniory,

VOLNY EAS osobni sluzby...

Zivotni styl, turistika, 7
zahradniceni...
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PREVRATNE ZMENY

FOND: CPR GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

‘.2.?

50%

AZ o tolik vice pacientt

Investicni horizont: 5 let a vice

Disrupce neboli pfevratna zména jako investi¢ni téma cili na spolecnosti, které ozna-
Cujeme jako ,prevratné”, jelikoZ maji schopnost zménit trh nehledé na sektor, ve kte-
rém pusobi.

PROC PREVRATNE ZMENY?

Disrupce muZe byt charakterizovana jako zména, kterd méni pravidla hry. Jde o novinku,
inovaci, jeZz méni zabéhly fad, méni nas Zivotni styl i nase spotrebni zvyky. Podnikani
postavené na téchto prevratnych inovacich a zméndch ¢asto ménii cely trh nebo rovnou

vytvafi trh Gplné novy. Jde o produkty a sluzby, které jsou levnéjsi, kvalitnéjsi a pokro-
Cilejsi... A nakonec také preferované zakaznikem.

Z historického hlediska byly takové inovace procesem, ktery mohl trvat klidné i déle
neZ jedno stoleti, a proto nebyly nékdy ani zaznamendny stejnou generaci. Pfikladem
mohou byt vynalezy jako pluh, tisk, svételné Zarovky, penicilin, letadlo, televize a dalsi.

Naopak dnes je pro neddvné velké objevy jako napf. internet, robotika nebo 3D tisk
typické, Ze se prosadily nesmirné rychle a zasadné zménily zplsob naseho Zivota, spo-
tfebnich zvykd i prace.

Kromé technologického pokroku jsou hnacim motorem vsech téchto zmén také globali-
zace, demografické zmény a zmény Zivotniho prostredi.

Tuto investi¢ni prileZitost nabizi fond CPR Global Disruptive Opportunities.

er s

Zrychlujici fenomén

DOBA POTREBNA K DOSAZEN{ 50 MILIONU UZIVATELU

INVESTUJTE DNES DO SVETA ZITRKA

=
50 %

novych prodanych aut bude ¢astecné
autonomnich do roku 2030

PRIPOJENYCH ZARIZENI NA OSOBU

Dm 2003
0,08

Svétova populace
6,3 miliardy

Pfipojena populace
500 miliont

u“ 2015
3,47

Svétova populace
7,2 miliardy
Pripojena populace
25 miliard

D“ 2010
1,34

Svétova populace
6,8 miliardy

Pripojena populace
12,5 miliardy

Eﬂ 2020
6,58

Svétova populace
7,6 miliardy
Pripojena populace
50 miliard

Uméla inteligence

ZISKY CELOSVETOVEHO TRHU S UMELOU o 58,424
INTELIGENCI OD ROKU 2016 DO ROKU 2025 o°

(V MILIONECH USD) .

.°' 46,500
.
.
L]
.
.
..
o® 34,500
.
..
.0
.l
o® 24,300

..
o’ 17,580
° L]
L]
LA 10,500
..
0’ 7,650

iy 2800 4,000 l
q '

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

NAS PRISTUP
JelikoZz se prevratné zmény mohou dit ve viech sektorech ekonomiky, vyhledavame

prileZitosti napfic celou skalou sektor(, abychom pIné zachytili cely potencial prevratné
inovace.

Shrnuli jsme tento fenomén do Ctyr oblasti:

13 let .
televize _a® °
4 roky
internet _-

s chronickymi problémy bude
|éCeno virtualnimi zdravotnimi
asistenty kolem roku 2022

e Digitalni technologie: spojuje lidi dohromady, umoziiuje sdileni védomosti, Setfi Cas
a snizuje naklady

3,5 roku o’
Facebook o

9 mésicl .
Twitter 5 Investovani
6 mésicl N 7 N
| S do velkych zmén,
1 mésic hra které méni zivotni styl
Angry Birds q tv b ’ k d f o7 ’
19 dni hra i spotrebni zvyky, definuji nové
l Pokemon Go pracovni postupy a vyrobni
a komunikacni procesy:

e Primysl 4.0: efektivni, propojend a chytra vyroba a distribuce

e Zdravotnictvi: pokrok lékafské védy vede k dosazeni vyssi kvality Zivota a delSi doby
doziti

e Obnovitelné zdroje: spojeno s obnovou pfirodnich zdrojl a produkci zelené energie

K dosazeni ucinné a vysoké diverzifikace (rozloZeni rizika) ma portfolio manazer
moznost vybirat az z 600 akciovych titul(. V portfoliu najdeme dva hlavni typy firem:
nové spoleénosti, jez se prosadily diky inovacim a vytvofily tfeba novy trh, a spolecnosti
s dlouhou tradici, jez se Uspésné prizpUsobuji prevratnym zménam, a jsou tak ¢asto
trznimi lidry ve svém odvétvi.

/-
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VZACNOST VODY

FOND: KBI WATER FUND

A
=

2 mid. ==

Vice nez dvé miliardy lidi se musi
spoléhat na vodni studny

W 598 L

Zatimco clovék k Zivotu potiebuje
pouze 45 litrti vody denné,
pramérna spotieba Ameri¢an je
598 litrti denné.

$7,5 bilionu

Odhad vydaji do roku 2030

.
&

Investi¢ni horizont: 5 let a vice

Voda je zakladem Zivota. Zasoby jsou ale omezené a klesaji. Dnes se da vyuZit méné
neZ jedno procento svétové vody (ostatni voda je sland, znecisténa, obtizné pfistupna
nebo v ledovcich). Jeji spotieba pFitom neustale roste: za poslednich 40 let se svétova
populace zdvojnasobila, ale spotfeba vody vzrostla ¢tyfnasobné.

PROC VODA?

Akciovy fond KBI Water Fund vdm nabizi podil ve spole¢nostech ze sektorl vodniho
hospodafstvi — infrastruktury, sluzeb a technologii. Spolecnostech, které resi problémy
s dodavkami, nedostatkem nebo znecisténim vody. Odhaduje se, Ze celkové nutné
vydaje na feSeni téchto problému dosdhnou do roku 2030 aZ 7,5 bilionu dolarG (podle
analyzy McKinsey & Co).

Prvni ,vodni investi¢ni vinu“ od roku 2000 hnal realitni boom. Po svétové krizi pfisla
druha vina pohanéna hlavné korporatnimi snahami o lepsi Zivotni prostfedi a Usporu
energii. Treti, nynéjsi ,,investi¢ni vodni vinu“ tdhnou zejména nutné investice do rozvoje
infrastruktury a politické iniciativy.

At uz jde o klasicky provoz pGvodnich vodnich systému nebo pfilisné sucho a dalsi
prirodni katastrofy typu povodni a hurikana, tyto sluzby jsou potieba vidy nehledé na
fazi ekonomického cyklu.

Voda je nezbytna pro fungovani vyspélého svéta a dilezitost udrzitelnosti zésob a kvality
vody patfi mezi kazdoro¢ni nejdilezitéjsi otazky na svétovém ekonomickém foru.

Investice do vody nejvétsich svétovych ekonomik

USA — Trump i demokraté planuji rozsdhlou obnovu vodni
infrastruktury, ktera byla dosud podfinancovana.

* ' Cinska krize — 70 % vodnich zdrojt je dnes znecisténo, plan na
zajisténi dodavky vody na jih Ciny (Chinese South-North Water
Transfer Project), ktery potrva do roku 2050.

Indie — Premiér Modi a podpora zahranicnich investic, kdy pres
vysoky hospodarsky rast v Indii stale 30 % méstskych domacnosti
a 70 % venkova nema privedenou vodu pomoci potrubi.

Domacnosti
~10%

46LVODY
= 1 SPRCHOVANI

%

56LVODY
= 1 VYPRANI V PRACCE

Populace se za poslednich

40 let zdvojnasobila,

zatimco spotrfeba vody

vzrostla €tyrnasobné:

v _ v

KBI WATER FUND: VODA MA VETSI HODNOTU,

NEZ S| MYSLITE

Pramysl Zemédélstvi
~20% ~70%
83271L VQ DY, 296 L VODY
=1 POLOVODICOVY DISK =1LITR PIVA

15400 L VODY
= 1KG HOVEZIHO

67 000 L VODY
=1AUTO

NAS PRISTUP

Portfolio fondu tvofi 40 aZz 50 tituld. Investice zvaZzujeme pouze do akcii firem, u nichz
minimalné 50 % celkovych pfijmid pochazi z podnikatelské ¢innosti spojené s vodou nebo
které patfi k lidrim trhu v rdmci své specializace spojené s vodou.

Slozeni portfolia je globdlni a najdeme v ném americké, zapadoevropské nebo asijské
spolecnosti. V portofliu naleznete napriklad francouzskou spole¢nost Veolia, kterd je

prednim dodavatelem vodohospodafskych sluzeb v Ceské republice.
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Z/DRAVI & ZIVOTNI STYL -

FOND: AMUNDI FUNDS - CPR GLOBAL LIFESTYLES  Investi¢ni horizont: 5 let a vice

TOUHA PO LEPSIM ZIVOTE

Investi¢ni téma zdravi & Zivotni styl odrazi soucasné trendy, které méni nas dosavadni

On-line nakupovani

zpusob Zivota a s nimi spojeny potencial ristu.

Qy~
(J
09
CELOSVETOVY PODIL

PROC ZDRAVIi & ZIVOTNI STYL? 'Y POD
ON-LINE NAKUPU

Novy zpUsob Zivota lidi je ¢im dal vice orientovan na sebenaplnéni skrze spotfebu zazit-

kd a uspokojeni vlastnich potteb. W UZivatelé internetu

e Tvorba svétového bohatstvi ¥ Celosvétova populace

Vydaje na zdravi a blahobyt se zvysuji diky rostoucimu svétovému bohatstvi a ocekdva 496 9% ..
se, ze v roce 2021 dosdhnou 8 350 bilionl K¢, coz je 20x vice nez dnesni HDP Spojenych
stat(. Ekonomicky rdst prispél ke zvySené spotfebé napfi¢ vSéemi generacemi a social-

nimi tfidami. Kromé toho spotfeba prochdazi hlubokymi zménami, které mohou prinést .-
vyrazny rustovy potencial.

e Zajem o zazitky

Poptavka se pfesouva od vlastnéni k zazitkim, které nam pomahaji naleznout sama
sebe, vytvéreji hluboké celoZivotni vzpominky a upevriuji vztahy s druhymi. Pro ilustraci,
podil zazitk( na americké spotiebé vzrostl o 70 % od roku 1987.

2014

Odroku 1987 vzrostl
v Americe podil
spotrebnich vydajtina
zazitky 0 70 %.

2015 2016 2017 2018

2019

e Viliv digitalizace

S vice nez tfemi miliardami internetovych uZivatel je digitalizace dal$im z hnacich mo-
tor zmén Zivotniho stylu. E-komerce roste stabilnim tempem, socialni sité ndam umoz- NA§ PRiSTUP

Nas pristup vychazi z prace amerického psy-
chologa Abrahama Maslowa, ktera ukazuje,

fuji snadné sdileni informaci a rychlé sifeni novych trend(. Mnoho spolecnosti zohled-
nuje digitalizaci ve svych marketingovych strategiich a nabizeji produkty a sluzby, které

Maslowova pyramida

je pfimo propoji se zakaznikem.

s

21.stoleti vyrazné méni
spotrebni zvyky: dilezité

o . Ze emocni potreby jsou Uzce spjaty s motivaci
Klicovym katalyzatorem téchto zmén jsou mileniadlové. Narozeni po roce 1980 a formo-

PRI , M ) . , . . . . jedince.
vani svétem ,neomezenych moznosti“ a vzajemné propojenosti ve viech oblastech pfi-

jsou zazitky, vlastni
uspokojeni a sebenaplnéni.

Roéni spotreba mileniall
v korunach

29 bilionti CZK

®

naseji na trh zcela nové hodnoty, postoje a oc¢ekdvani. Milenidlové se mnohdy jiz ted’

fadi mezi plnohodnotné spotiebitele a nejspiSe se stanou nejvice utracejici generaci
v historii lidstva.

Cim vice se tato generace bude blizit k dospélosti, tim vétsi kupni silu bude mit, a bude
tak moci donutit spole¢nosti, aby pfehodnotily sv(j byznys a marketingové strategie.

PODIL SPOTREBY NA HDP ZEMi OECD
A SEVERNI AMERIKY

Severni Amerika

Zemé OECD “ i
L4

Potfeba sounaleZitosti se skupinou je uspo- A

kojena lidskym kontaktem. Luxusni statky ¢lo-
véka odlisi a dodaji mu spolecenskou prestiz,
ktera je dulezita pro jeho sebevédomi. Sebe-
realizace ¢lovék dosahuje novymi zazitky, jako
jsou naptiklad cestovani nebo dobrodruzstvi.

Investujeme do spolecnosti, které prodavaji
vyrobky a sluzby pfispivajici k uspokojeni vyse
zminénych potreb a zvysujicich lidsky blahobyt.

Identifikovali jsme vice nez 400 akciovych ti-
tuld z osmi rlznych sektort: Automobilovy
primysl, sprava majetku, digitalni ekonomika,
turismus, volny cas, wellness, luxusni zboZi
a sport.

Nase investi¢ni spektrum je stabilni co do trzeb
a pFijmu. Akcie spoleénosti spojenych se Zivot-
nim stylem nabizeji vysoky rlstovy potencial
diky jejich kapacité inovovat a umét se odlisit.

PSYCHICKE POTREBY

7IVOTNE DULEZITE POTREBY |

POTREBA
SEBEREALIZACE

POTREBA U

FYZIOLOGICKE
POTREBY — VODA,
SPANEK, VZDUCH
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#44) GLOBALNIZDROIE
@ FOND: AMUNDI FUNDS — CPR GLOBAL RESOURCES  Investi¢ni horizont: 5 let a vice MATERIAL A INOVACE

Téma globalnich zdroju si klade za cil profitovat z dynamiky firem, které vyrabéji a pre-
ménuji prirodni zdroje po celém svété.

Unikatni struktura

PROC GLOBALNi ZDROJE?

Globdlni zdroje jsou srdcem celosvétové ekonomiky a stejné jako jind odvétvi jsou i ony

Prizkum & tézba
Ropa & plyn

pretvareny celosvétovymi trendy: rostouci svétova populace, zrychlujici se urbanizace Rafi
afinace
Marketing & preprava }

/ ®\
ENERGIE o

a stdle intenzivnéjsi globalizace.

Poptédvka dnes sméfuje na lehké, vysoce vykonné a energeticky méné naro¢né materia- Vybaveni & sluzby m‘

ly, coZ je pfiznivé predevsim pro nové vznikajici trhy a pfileZitosti. Proto se globalni zdro- \ / N

je staly technicky vysoce vyspélymi produkty a jejich transformace vyzaduje pokrocilé [ o] <§,

technologie a vysoky stuperi inovace. \\(

Hraji stale nezastupitelné;si roli jakozto klicové komponenty Iékarského vybaveni, chyt- Zlato

rych telefon, obalovych materiald atd. Zaroveri nachézeji ¢im dal tim 3irsi uplatnéni "0 VZACNE == Ostatni drahé kovy
.? KOVY w & mineraly

Sirokého spektra pfirodnich zdroji ve Spojenych statech vyrazné podporuje vznik pra-

covnich mist v petrochemii a podporuje export. Klicovy je vyznam Ciny, ktera se podili

necelou polovinou na svétové spotiebé komodit. Ocekavany rist svétové
poptavky po energiich

Tuto prilezitost mlzZete vyuZit skrze akciovy fond Amundi Funds - CPR Global Resources. Kovy & tézba

+1 Chemikdlie
HR Konstrukéni materidly
blllardu CZK Papir & obalové materialy
Lesni pramysl

&
=
S
V roce 2040
v klasickych sektorech. / f‘
y 4 0 =
Renesance amerického primyslu je silnym tahounem tohoto tématu. Vzristajici tézba +30 73
0 Z
(e)
%
)

Je potteba investovat
Spojeno se vsemi do svétového

P energetického prdmyslu
strukturalnimi trendy & pramy
v pramyslu NA3 PRiSTUP
Investujeme pouze do akcii, nikoliv do komodit. Nase investi¢ni spektrum citd kolem
400 akciovych tituld napfi¢ energetickymi spole¢nostmi a je strukturovano do tfi oblasti:

e Energie, efektivni byznys a perspektivni moznosti jeji obnovitelnosti. Zahrnuji pra-

Svétova popu|ace a urbanizace zkum, téZbu, vyrobu, rafinaci, skladovani, pfepravu, sluzby i marketing. Tento sek-
tor bude v blizké dobé celit nové vyzvé v podobé rostouci svétové populace, ktera

bude tlacit poptavku po energiich prudce nahoru. Tato vyzva je mimo jiné spojena

také s udrzitelnosti a obnovitelnosti energetickych zdrojl, tak aby byly Setrné vaci
1950 2015 2050 zivotnimu prostredi.

V roce 2030
e Materidly, u kterych se stale vice v soucasnosti prosazuji inovace, zahrnuji kovy
+2 50 0/ (méd, hlinik, ocel atd.), chemicky primysl (hnojiva, plasty a obalové materialy, kos-
o metika, péce o zdravi atd.) a stavebni materialy, které v soucasné dobé tvofi polovi-
] e nu svétové spotreby energie a surovin.
Ocekavany narust
— — t&zby kov( e Vzacné kovy (zlato, sttibro a mineraly) malokdy koreluji s akciovymi trhy, poskytuji
2,5 mlllardy 30% 7,3 m|||ardy 54 % 9,7 mlllardy 66 % vitanou diverzifikaci portfolia od energii a materidlQ, které jsou nachyIn&jsi na cyk-

Svétova Zije v méstech +1 miliarda za 12 let H\ lické vykyvy.
populace —
e .

/-
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ZI—ATE, DO I_Y NIZKE RIZIKO VYSOKE RIZIKO z s s
FOND: AMUNDI FUNDS — CPR GLOBAL GOLD MINES  Investi¢ni horizont: 5 let a vice HLEDANI ZLATYCH CIHEL

Investovani do tézby zlata nabizi diverzifikaci, moZnou pdku a potencial vyuZit rist
zlatého téZebniho odvétvi.

vvs

Kde se tézi zlato?

|
6,2 tun =—— 460,3 tun

v

PROC TEZBA ZLATA?

Zlato investordm nabizi mnoho vyhod. Svétové zdsoby zlata jsou na rozdil od penézni
zasoby omezené, coz z néj déla vitanou protiinflacni ochranu. Tento fakt se d4 dobre
ilustrovat na situaci dolaru mezi lety 1998 az 2008, ktery prudce oslabil, zatimco cena
zlata $la nahoru. Navic v dobé nizkych tdrokovych sazeb se zlato stava jesté atraktivnéjsi
investici.

Investovani do spolecnosti zabyvajicich se tézbou zlata je zajimavym zptsobem, jak ne-

pfimo investovat do zlata, jelikoz nabizi:

e Potencialni vyuZiti paky, pokud poroste cena zlata (dvojnasobny riist oproti cené zlata). @
e Atraktivni investicni pfileZitost, jelikoZ téZarské spolecnosti zacinaji mit zisk z restruk- > , e ..
turalizace, kterou si prosly v poslednich letech. Nova finanéni pravidla, jichz se drzely Uvedomlme-ll s, ze ; illz]sirélie @
od roku 2012, pfispéla ke zlepseni nakladové optimalizace a lepdim hospodaiskym sektor zlata patF[ mezi 3. Rusko
vysledkdm. Navic diky omezenym téZzebnim kapacitam a nékolika vyznamnym obje- e v ’ 4. USA
vim v posledni dobé by méla byt tézba i v budoucnu zajisténa a pod kontrolou. nejmene korelovany 5. Peru
. e s 2016
e Diverzifikaci: sektor zlata patfi mezi nejméné korelované trhy ve srovnani s akciovymi S akCIovyml tl'hy, dava
trhy (pFiblizné 0,21 za poslednich 20 let) a zaroveri vysoce korelovany s cenou zlata smysl, aby zlato bYIO
(0,79 za poslednich 20 let). SOUEaIStl,gIOba’lnl,hO
Tuto ptileZitost mliZete vyuZit skrze akciovy fond Amundi Funds - CPR Global Gold Mines. portfolia NAS PRiISTUP
2013-2015 — V nasem investi¢nim spektru se nachazi pfiblizné 150 akcii spolecnosti, které se zabyvaji
Tézba presahla té7bou, zlata, st¥ibra, platiny a diamanta.
t Zahrnuje nejen jiz dlouho zavedené spolecnosti psobici v mnoha zemich, ale také nové
> , hrace na trhu, ktefi stale intenzivné rozvijeji své aktivity.
Historicky V roce 2013 Abychom zajistili nizsi kolisdni investice, investujeme také do spolecnosti, které jednotlivé
rekord _ . L, doly vlastni a pronajimaji je tézarskym spole¢nostem vyménou za podil na zisku a produkci.
TéZba zlata & svétové zasoby 1 7 oge Diky tomu se vyhybaji pfimym tézebnim a financnim rizikm, coZ z nich ¢ini jistéjsi investici.
y [ bilionuCzK " """
Pfi vybéru spolec¢nosti se nas tym Fidi témito kritérii:
Podil t&Zby zlata na svétové o Makroekonomické faktory: geopolitické prosttedi, sektorové analyza
NevyuZité zasoby Vyuzité zasoby Celkové svétové zasoby ekonomice

e Mikroekonomické faktory: zaloZeny na detailnich informacich o spolecnosti, jako
60 0/ 40 0/ 1 00 0/ jsou sloZeni tézby, téZebni potencial, kontrola nakladu, pfistup k vodé, energiim
0= 68,898t 0= 46,726t 0= 11 5,624t a infrastrukture, dostatku kapitdlu pro tézbu, bezpecnost tézby a Gcinnost tézby

) -

+700%

NarGst podilu tézby zlata
2013 na svétovém HDP




ZDROJE

CPR SILVER AGE A STARNUTI POPULACE — STRANY 6 & 7 AMUNDI JE DLE MAJETKU POD SPRAVOU NEJVETSIM SPRAVCEM INVESTIC V EVROPE
¢ United Nations, World Population Prospects, 2015 revisions (strany 6, 7) AZ CELOSVETOVE,HO HLEDISKA SE ﬁADi DO TOP 10.

e European Commission, Growing the European Silver Economy, 2015 (strana?)
Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté vice neZ 1,4 bilionu EUR s plsobnosti na lokalnich trzich i v kli¢ovych svétovych investi¢nich
« . centrech. Diky tomu vam investicni profesionalové a analytici Amundi dokaZou najit ty nejlepsi pfileZitosti zhodnoceni vasich
CPR DISRUPTIVE A PREVRATNE INOVACE — STRANY 8 & 9 financi. Schopnost skupiny Amundi ziskat si dlvéru Sirokého spektra privatnich i vefejnych investord na celém svété dokldda vice
o Gartner, Maverick Research: Endangered! How Technology Will Cause Extinction of the Primary nez 100 miliond retailovych, institucionalnich a firemnich klientd. V roce 2017 zaroven Amundi ziskala prestizni londynské ocenéni
Care Tier of Medicine, 2016 (strana 8) Sprdvce aktiv roku.
e MocKinsey Global Institute, Automotive revolution — Perspective towards 2030, 2016 (strana 9)
e PwC, Five Megatrends and Their Implications for Global Defense & Security, 2016 (strana 9)
e Tractica, Artificial Intelligence Market Forecasts, 2017 (strana 9) 1 466 miliard €

KBI WATER A VZACNOST VODY — STRANY 10 & 11

o http://content.time.com/time/photogallery/0,29307,1724375_1552667,00.html (strana 10)

e http://science.howstuffworks.com/environmental/earth/geophysics/run-out-of-water1.htm (strana 10) 1 Zdroj: Data Amundi k 30. 6. 2018 ? Zdroj: Zebficek IPE ,Top 400 asset managers” zvefejnény v ervnu 2018 a zaloZeny na vy$i majetku pod spravou
k prosinci 2017. 3 Investi¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Mildn, PafiZ a Tokio.

CPR GLOBAL LIFESTYLES A ZIVOTNI STYL— STRANY 12 & 13

e Crédit Suisse, Global Wealth Report 2016 (strana 12)
e Eventbrite/Harris Interactive, Millennials: fueling the Experience Economy, 2014 (strana 12, 13)
e We Are Social, Digital in 2017: Global Overview (strana 12)
e World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files,
Household final consumption expenditure (strana 12)

N 7
e Statistica (www.statistica.com), Key Figures of E-Commerce (strana 12) U POZO R N E N |

e Abraham Maslow , A Theory of Human Motivation, 1943 (strana 13)

Tento materidl byl vytvofen spole¢nosti Amundi Czech Republic, Asset Management, a.s. (Amundi CR — soucdst financni skupiny
Amundi). Slouzi pouze k reklamnim Gcelim a nepfedstavuje poradenstvi, investi¢ni doporuéeni, analyzu investi¢nich prilezitosti ani

CPR GLOBAL RESOURCES A VZACNE SUROVINY — STRANY 14 & 15

e United Nations, World Population Prospects, 2015 revisions (strana 14) nabidku nebo névrh k uzavieni smlouvy. Pfedchozi ani ocekdvand budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim
¢ World Bank, Global Economic Prospects 2009 (strana 15) obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a Gcetnich konsekvenci. Hodnota investice
¢ International Energy Agency, World Energy Outlook 2016 (strana 15) a prijem z ni mdZe stoupat i klesat a neni zarucena ndvratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju mize

kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na osobnich pomérech zakaznika a muZe se ménit. Mezi hlavni rizika
spojena s investovanim do investi¢nich ndstrojd patfi riziko Gvérové, trini véetné ménového a Urokového a riziko protistrany. Vice
informaci v ¢eském (sdéleni klicovych informaci) nebo anglickém jazyce (statut fondu) na www.amundi.cz naleznete ve statutech

CPR GLOBAL GOLD MINES A ZLATE DOLY — STRANY 16 & 17

e Bloomberg (strana 16) fondd, sdélenich klicovych informaci nebo prospektech fondud. Spole¢nost CPR AM, Amundi CR, jejich matefskd spolecnost Amundi
e Natural Resource Holdings, 2013 Gold Mine and Deposit Ranking Report (strana 16) Asset Management S.A. (Amundi AM) ani Zadnd jina spolecnost patfici do téZe financni skupiny nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou
e World Gold Council, The social and economic impacts of gold mining, 2015 (strana 17) odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouZiti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené informace reflektuji
e World Gold Council, Gold Supply, How much gold has been mined? (strana 17) nazor Amundi, jsou povaZzovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Uvedené spole¢nosti
¢ World Gold Council, Gold Supply, Interactive gold mining map (strana 17) neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zékladé informaci

uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nesméji byt kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany
nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by
vyzadovaly registraci spole¢nosti CPR AM, Amundi CR nebo Amundi AM nebo jejich produkt( v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tento material nebyl schvalen reguldtorem finan¢niho trhu. Neni uréen americkym osobam
a neni zamyslen pro sezndmeni nebo pouZziti jakoukoli osobou, at jiz jde o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly.

/19



Bezplatna linka: 800 118 844
infocr@amundi.com

www.amundi.cz
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